2 CaCEC

CAMARA DE COMERCIO
EXTERIOR DE CORDOBA

Exportadores cordobeses plantean la importancia
de mejorar la competitividad

- Costo de financiamiento y la presion impositiva han sido los principales
impedimentos para alcanzarla, le siguen la inflacién y el costo logistico

- El tipo de cambio competitivo esperado rondaria en $41.07

La Camara de Comercio Exterior de Cérdoba  harealizado un nuevo relevamiento
entre sus asociados, a través de la Encuesta semestral llevada a cabo por el
Observatorio de Comercio Exterior — OCE —  dependiente de nuestro Instituto
Superior de Comercio Exterior- ISCE - en el mes de octubre de 2018 a las empresas
de la industria manufacturera y que desarrollan de manera continua actividades de
exportacion y/o importacion de bienes.

En el conjunto de respuestas se observa que el costo de financiamiento y la presion
impositiva han sido los principales impedimentos para alcanzar una mayor
competitividad.

Luego, se destacan la inflacion y el costo logistico, mientras que se advierte la poca
influencia en este semestre del tipo de cambio.
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Los datos corresponden al primer semestre del presente afo.

A continuacion, el documento para informacion y analisis:

Perfil de las empresas encuestadas

EMPRESAS ENCUESTADAS
VOLUMEN DE EMPLEADOS

H Menos de 10
mEntre 10y 50
M Entre 50y 200

Mas de 200

Si tomamos en cuenta la clasificacibn Pyme, segun los criterios utilizados en la
Resolucién 154/2018 de la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y
Mediana Empresa, la distribucion de las firmas que han sido encuestadas en este
semestre, ha sido la siguiente:

COMPOSICION EMPRESAS ENCUESTADAS
SEGUN SU CLASIFICACION PYME

= MICRO

m PEQUENA

= MEDIANA 1
MEDIANA 2

= GRANDE

Respecto a los sectores al que pertenecen las firmas, se las agrupa en dos grandes
divisiones: MOI - Manufacturas de Origen Industrial- y MOA - Manufacturas de
Origen Agropecuario, obteniéndose los siguientes resultados:



COMPOSICION EMPRESAS ENCUESTADAS
SEGUN ORIGEN DE SU MANUFACTURA

= MOI
= MOA

También para dimensionar el grado de internacionalizacibn de las empresas
encuestadas, se realizaron consultas con respecto a la cantidad de paises donde
se exporta y la cantidad de clientes.

EMPRESAS ENCUESTADAS
CANTIDAD DE PAISES A DONDE EXPORTAN

® Uno
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Las respuestas permiten inferir un positivo grado de internacionalizacion de las
firmas, ya que mas del 60% de las empresas, han respondido que tie  nen mas
de cinco paises como destinos de sus exportaciones , lo que significa ademas
una fortaleza respecto al grado de dependencia que existe cuando hay un solo pais
de destino.

Indicador de Evolucion de las Exportaciones - Compo rtamiento Histérico

En este indicador, se comparan las variaciones en el nivel de las exportaciones
desde el afilo 2013, en relacion con igual semestre del afio anterior, de ese modo
se trata de atenuar una posible estacionalidad en el comportamiento de las



exportaciones, de algunas o todas las empresas. La evolucién de los ultimos 10
semestres es la siguiente:

Evolucién de las Exportaciones en comparacion a un afio atras
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Las empresas que informan que sus ventas al exterior han tenido una variacion
positiva y alcanzan al 51% en este Ultimo semestre, mostrando un aumento en
comparacion de igual periodo del afio anterior donde el porcentaje era del
37%, mientras las que permanecieron iguales fueron del 23 % y las firmas que
habian sufrido una baja en sus exportaciones se mantuvo en 26%, igual porcentaje
obtenido en el primer semestre de 2017.

Indicador de las exportaciones. Comportamiento hist orico

En el siguiente grafico se aprecia que luego de haber tenido una recuperacion
durante el afio 2016 y un retroceso durante el afio 2017, podemos observar que en
este primer semestre de 2018 el indice ha tenido un marcado crecimiento
mostrando el valor mas alto con excepcion del Il semestre de 2015.

EVOLUCION DEL INDICE DE EXPORTACIONES
CON RESPECTO AL ANO ANTERIOR
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Indicador de Importaciones. Comportamiento Histéric o]

Respecto a las importaciones del 1er Semestre de 2018, la cantidad de empresas
que informan que tuvieron un mayor volumen de compras en el exterior con respecto
al afio anterior fue de un 46%, en cuanto a las que han reducido la cantidad
importada aumentaron al 37% al compararlo con el 16% obtenido en mismo
semestre del afio anterior.

Es importante aclarar que las empresas encuestadas que participan del analisis son
solamente las firmas industriales, desestimando a las compafiias netamente
importadoras o empresas de servicios. Por ende puede considerarse que los
aumentos de las importaciones estan relacionadas a compras de insumos, bienes
de capital, partes y componentes que la industria utiliza en su produccion, pudiendo
reflejar también conductas tendientes a acrecentar o disminuir inventarios.

La distribucién obtenida histéricamente es la siguiente:

Evolucidon de las Importaciones en comparacion con un ano atras
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Otros Indicadores histéricos analizados

Un aspecto relevante de la encuesta es examinar la evolucion respecto a otras
variables importantes como el Empleo, Ventas internas e Inversion, habiéndose
obtenido los siguientes resultados con relacién a igual periodo del afio anterior:



Comportamiento de Ventas, Empleo e Inversién
en comparacion con el aflo anterior
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En las respuestas de los socios de CaCEC se aprecia que la variable que presenta
el aspecto mas negativo ha sido la disminucién de las ventas en el 45% de las
empresas encuestadas. En relacion con la variable empleo, informan que el 78 %
de las firmas mantuvieron su plantel y un 22 % redujeron el personal empleado.
Respecto a las inversiones las respuestas positivas alcanzaron el 24%.

Indicadores de Expectativas para los préximos 12 me  ses

Empleo, venta e inversion

Expectativas de Ventas , Empleo e Inversion
para los proximos 12 meses
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Se destaca que las variables con expectativas mas positivas se refieren al nivel
esperado de Ventas internas, que alcanza un valor positivo del 44 % de las
respuestas de las empresas, siguiendo el nivel de Empleo en que un 90% prevé
mantener o aumentar su nivel de empleo, mientras que Inversiones muestran
también una expectativa de aumento en el 37% de las encuestadas.



Expectativas con relacion a las exportaciones

Evolucidn de las Expectativas de Exportacion
para los proximos 12 meses
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El grafico muestra que las expectativas de mayor exportacion para los proximos 12
meses, medido a través del Indice de evolucion que elabora el OCE, muestra una
leve caida con respecto de la Ultima encuesta de abril de 2018.

Expectativas con relacion a las importaciones

Al ser consultados los encuestados sobre las expectativas de Importacion, se
obtuvo el siguiente indice, el cual muestra una importante caida de las compras
esperadas al exterior , siendo el valor mas bajo obtenido en toda la serie,
seguramente impulsado por las devaluaciones ocurridas en los ultimos meses.

Evolucién de las Expectativas de Importacion
para los proximos 12 meses
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Nivel de la tasa de inflacion esperada

Con respecto a las expectativas inflacionarias para los préximos 12 meses, la
mayoria de los encuestados respondié que espera un nivel de inflacién entre un
30% y 35% y solamente un 2% espera una inflacion mayor al 45%.

Tipo de cambio competitivo

Cuando a los empresarios se les pregunt6 cual es el tipo de cambio que estiman
adecuado para que sus empresas sean competitivas en el comercio internacional,
el mismo arroja un valor de 41.07 pesos, siendo un tipo de cambio promedio simple
gue surge de las respuestas analizadas y que alcanza un salto porcentual del 71,8%
respecto al semestre anterior, siendo éste el méas alto de la serie.
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En términos generales, el empresario considera que el tipo de cambio de pesos por
dolar en abril de 2018 esta un 10,6 % aproximadamente por debajo de lo que
estiman necesario para su competitividad. Debe advertirse que la brecha cambiaria
se ha reducido casi 24 puntos, si se compara la situacion actual con la vigente a
octubre de 2015.

Si se diferencia el tipo de cambio competitivo que solicitan las empresas en octubre
de 2018 segun el origen de su manufactura, las de origen industrial estarian un
14,9 % promedio por debajo de lo que estiman como competitivo, en cambio las
firmas cuyas manufacturas son de origen agropecuario el desfasaje promedio es de
un 7%.



